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Supplement No. 3 dated 17 March 2026 to the 
Base Prospectus for Future Linked and ETF 
Linked Securities dated 30 October 2025. 

Nachtrag Nr. 3 vom 17. März 2026 zum 
Basisprospekt für Future-bezogene und ETF-
bezogene Wertpapiere vom 30.Oktober 2025. 

 
MORGAN STANLEY B.V. 

(incorporated with limited liability in The Netherlands) 
(eingetragen mit beschränkter Haftung in den Niederlanden) 

and 
und 

MORGAN STANLEY 
(incorporated under the laws of the State of Delaware in the United States of America) 

(gegründet nach dem Recht des Staates Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika) 
 

as Guarantor 
als Garantin 

German Programme for Medium Term Securities 

(Programme for the Issuance of Securities) 
 

 

This supplement no. 3 (the "Supplement 
No. 3") to the Base Prospectus (as defined 
below) is prepared in connection with the 
German Programme for Medium Term 
Securities (the "Programme") of Morgan 
Stanley B.V. ("MSBV" or the "Issuer") and is 
supplemental to, and should be read in 
conjunction with (i) the base prospectus for the 
issuance of future linked and ETF linked 
securities in the English language dated 
30 October 2025, (ii) the supplement no. 1 in 
the English language dated 20 November 2025 
(the "Supplement No. 1") and (iii) the 
supplement no. 2 in the English language dated 
30 January 2026 (the "Supplement No. 2") 
(together, the "Base Prospectus"). 

Dieser Nachtrag Nr. 3 (der "Nachtrag Nr. 3") 
zum Basisprospekt (wie nachfolgend definiert) 
ist im Zusammenhang mit dem German 
Programme for Medium Term Securities (das 
"Programm") von Morgan Stanley B.V. 
("MSBV" oder die "Emittentin") erstellt worden 
und ist als Nachtrag dazu und im 
Zusammenhang mit (i) dem Basisprospekt für 
die Emission von future-bezogenen und ETF-
bezogenen Wertpapieren in deutscher Sprache 
vom 30. Oktober 2025, (ii) dem Nachtrag Nr. 1 
in deutscher Sprache vom 20. November 2025 
(der "Nachtrag Nr. 1") und (iii) dem Nachtrag 
Nr. 2 in deutscher Sprache vom 30. Januar 
2026 (der "Nachtrag Nr. 2") (zusammen, der 
"Basisprospekt") zu lesen. 

Securities issued by MSBV under the Base 
Prospectus will benefit from a guarantee dated 
30 September 2016 by Morgan Stanley 
("Morgan Stanley" or the "Guarantor") 
(the "Guarantee"). 

Die von MSBV unter dem Basisprospekt 
begebenen Wertpapiere stehen unter einer 
Garantie datierend vom 30. September 2016 
von Morgan Stanley ("Morgan Stanley" oder 
die "Garantin"), (die "Garantie"). 
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This Supplement No. 3 is a supplement within 
the meaning of article 23 (1) of Regulation (EU) 
2017/1129 (the "Prospectus Regulation"). In 
accordance with article 25 (1) of the Prospectus 
Regulation, the German Federal Financial 
Supervisory Authority (Bundesanstalt für 
Finanzdienstleistungsaufsicht, the "BaFin") 
has been requested to notify the competent 
authorities of the Republic of Austria 
("Austria") and the Kingdom of Sweden 
("Sweden") with a certificate of approval 
attesting that this Supplement No. 3 has been 
drawn up in accordance with the Prospectus 
Regulation and with an electronic copy of this 
Supplement No. 3 (the "Notification"). The 
Issuer may from time to time request the BaFin 
to provide to competent authorities of additional 
member states of the European Economic Area 
a Notification concerning this Supplement 
No. 3 along with the Base Prospectus.  

Dieser Nachtrag Nr. 3 ist ein Nachtrag im Sinne 
von Artikel 23 (1) der Verordnung (EU) 
2017/1129 (die "Prospektverordnung"). Es 
wurde gemäß Artikel 25 (1) der 
Prospektverordnung bei der Bundesanstalt für 
Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") 
beantragt, die zuständige Behörde in der 
Republik Österreich ("Österreich") eine 
Bescheinigung über die Billigung dieses 
Nachtrags Nr. 3, aus der hervorgeht, dass 
dieser Nachtrag Nr. 3 im Einklang mit der 
Prospektverordnung erstellt wurde sowie eine 
elektronische Kopie dieses Nachtrags Nr. 3 zu 
übermitteln (die "Notifizierung"). Die 
Emittentin kann bei der BaFin von Zeit zu Zeit 
beantragen, dass den zuständigen Behörden 
weiterer Mitgliedsstaaten des Europäischen 
Wirtschaftsraums eine Notifizierung hinsichtlich 
dieses Nachtrags Nr. 3 zusammen mit dem 
Basisprospekt übermittelt wird.  

Terms defined in the Base Prospectus have the 
same meaning when used in this Supplement 
No. 3, unless such terms are expressly 
otherwise defined in this Supplement No. 3, in 
which case the relevant definition contained in 
this Supplement No. 3 shall prevail over the 
relevant definition in the Base Prospectus.  

Die Begriffe, die im Basisprospekt definiert 
wurden, haben die gleiche Bedeutung, wenn 
sie in diesem Nachtrag Nr. 3 verwendet 
werden, sofern sie nicht in diesem Nachtrag Nr. 
3 ausdrücklich anders definiert sind, in 
welchem Fall die maßgebliche Definition in 
diesem Nachtrag Nr. 3 Vorrang zur 
maßgeblichen Definition im Basisprospekt hat.  

The Base Prospectus and all documents 
incorporated by reference therein have been 
published on the website of the Issuer 
(https://sp.morganstanley.com/eu/prospectus) 
under the riders "Base Prospectus" – "GSSP 
Base Prospectus for Future linked and ETF 
linked Securities", under the rider "Registration 
Document" and under the rider "Financial 
Reports and Corporate Disclosure" – "Morgan 
Stanley" and "Morgan Stanley B.V. ". 

Der Basisprospekt und alle darin per Verweis 
einbezogenen Dokumente wurden bereits auf 
der Webseite der Emittentin 
(https://sp.morganstanley.com/eu/prospectus) 
unter dem Reiter "Base Prospectus" – "GSSP 
Base Prospectus for Future linked and ETF 
linked Securities", unter dem Reiter 
"Registration Document" und unter dem Reiter 
"Financial Reports and Corporate Disclosure" – 
"Morgan Stanley" and "Morgan Stanley B.V." 
veröffentlicht.  

The Base Prospectus and all documents 
incorporated by reference therein have further 
been published on  
https://etp.morganstanley.com/se/en/documen
tation/prospectus) under the riders "Base 
Prospectus for Future linked and ETF linked 
Securities dated 30 October 2025", 
"Registration Document dated 14 November 
2025" and "Financial Reports". 

Der Basisprospekt und alle darin per Verweis 
einbezogenen Dokumente wurden zudem auf 
https://zertifikate.morganstanley.com/dokumen
tation/prospekteundnachtraegeundregistrierun
gsdokumente/) unter den Reitern 
"Basisprospekt für Future-bezogene und ETF-
bezogene Wertpapiere vom 30. Oktober 2025", 
"Registrierungsdokument vom 14. November 
2025" und  "Finanzberichte" veröffentlicht. 

This Supplement No. 3 and the documents 
incorporated by reference into the Base 
Prospectus by this Supplement No. 3 will be 
published on the website of the Issuer 
(https://sp.morganstanley.com/eu/prospectus) 
under the riders “Base Prospectus” – “GSSP 

Dieser Nachtrag Nr. 3, sowie die durch diesen 
Nachtrag Nr. 3 per Verweis in den 
Basisprospekt einbezogenen Dokumente 
werden auf der Webseite der Emittentin 
(https://sp.morganstanley.com/eu/prospectus) 
unter dem Reiter „Base Prospectus“ – „GSSP 

https://sp.morganstanley.com/eu/prospectus
https://sp.morganstanley.com/eu/prospectus
https://etp.morganstanley.com/se/en/documentation/prospectus
https://etp.morganstanley.com/se/en/documentation/prospectus
https://zertifikate.morganstanley.com/dokumentation/prospekteundnachtraegeundregistrierungsdokumente/
https://zertifikate.morganstanley.com/dokumentation/prospekteundnachtraegeundregistrierungsdokumente/
https://zertifikate.morganstanley.com/dokumentation/prospekteundnachtraegeundregistrierungsdokumente/
https://sp.morganstanley.com/eu/prospectus
https://sp.morganstanley.com/eu/prospectus
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Base Prospectus for Future linked and ETF 
linked Securities”, under the rider “Registration 
Document” and under the rider “Financial 
Reports and Corporate Disclosure” – “Morgan 
Stanley” and “Morgan Stanley B.V.”. 

Base Prospectus for Future linked and ETF 
linked Securities“, unter dem Reiter 
„Registration Document" und unter dem Reiter 
“Financial Reports and Corporate Disclosure” – 
“Morgan Stanley” and “Morgan Stanley B.V.” 
veröffentlicht.  

This Supplement No. 3 and the documents 
incorporated by reference into the Base 
Prospectus by this Supplement No. 3 will 
further be published on  
https://etp.morganstanley.com/se/en/documen
tation/prospectus) under the riders “Base 
Prospectus for Future linked and ETF linked 
Securities dated 30 October 2025”, 
“Registration Document dated 14 November 
2025” and “Financial Reports”. 

Dieser Nachtrag Nr. 3, sowie die durch diesen 
Nachtrag Nr. 3 per Verweis in den 
Basisprospekt einbezogenen Dokumente 
werden zudem auf 
https://zertifikate.morganstanley.com/dokumen
tation/prospekteundnachtraegeundregistrierun
gsdokumente/) unter den Reitern 
„Basisprospekt für Future-bezogene und ETF-
bezogene Wertpapiere vom 30. Oktober 2025“, 
„Registrierungsdokument vom 14. November 
2025“ und  „Finanzberichte“ veröffentlicht. 

In accordance with article 23 (2) of the 
Prospectus Regulation, investors who have 
already submitted purchase orders in 
relation to securities issued under the 
Programme prior to the publication of this 
Supplement No. 3 are entitled to withdraw 
their orders within three working days of 
this Supplement No. 3 having been 
published, which means until 20 
March 2026, if not yet credited in their 
respective securities account for the 
securities so subscribed. A withdrawal, if 
any, of an order must be communicated in 
writing to the relevant counterparty of the 
purchase of the Security. In the case of 
MSBV as counterparty of the purchase, the 
withdrawal must be addressed to MSBV at 
its registered office specified in the Address 
List hereof. Otherwise, the withdrawal must 
be addressed to the relevant intermediary 
acting as counterparty of the purchase of 
the Security. 

In Übereinstimmung mit Artikel 23 (2) der 
Prospektverordnung haben Investoren, die 
vor Veröffentlichung dieses Nachtrags Nr. 3 
bereits eine Kauforder hinsichtlich von 
Wertpapieren, die unter dem Programm 
begeben werden, abgegeben haben, das 
Recht, ihre Kauforder innerhalb von drei 
Arbeitstagen nach Veröffentlichung dieses 
Nachtrags Nr. 3, also bis zum 20. März 2026, 
zu widerrufen, soweit die der Kauforder 
zugrundeliegenden Wertpapiere nicht 
bereits im jeweiligen Wertpapierdepot 
gutgeschrieben wurden. Ein Widerruf einer 
Kauforder muss in Textform an die 
Gegenpartei des das Wertpapier 
betreffenden Erwerbsgeschäfts gerichtet 
werden. Sofern MSBV die Gegenpartei des 
Erwerbsgeschäfts war, ist der Widerruf an 
MSBV unter der Sitzadresse (wie in der 
Adressliste angegeben) zu richten. 
Andernfalls ist der Widerruf an den 
jeweiligen Intermediär zu richten, der 
Gegenpartei des Erwerbsgeschäfts war. 

Save as disclosed in this Supplement No. 3, no 
significant new factor, material mistake or 
inaccuracy relating to information included in 
the Base Prospectus has arisen since the 
publication of the Base Prospectus. 

Mit Ausnahme der in diesem Nachtrag Nr. 3 
enthaltenen Angaben, ist seit der 
Veröffentlichung des Basisprospekts kein 
wichtiger neuer Umstand, wesentliche 
Unrichtigkeit oder wesentliche Ungenauigkeit 
in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen 
Informationen aufgetreten. 

 
  

https://etp.morganstanley.com/se/en/documentation/prospectus
https://etp.morganstanley.com/se/en/documentation/prospectus
https://zertifikate.morganstanley.com/dokumentation/prospekteundnachtraegeundregistrierungsdokumente/
https://zertifikate.morganstanley.com/dokumentation/prospekteundnachtraegeundregistrierungsdokumente/
https://zertifikate.morganstanley.com/dokumentation/prospekteundnachtraegeundregistrierungsdokumente/
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AMENDMENTS TO THE BASE 
PROSPECTUS 

ÄNDERUNGEN ZUM BASISPROSPEKT 

In relation to the information included in the 
Base Prospectus, the following significant 
new factors (as referred to in Art 23 (1) of the 
Prospectus Regulation) have arisen:  

In Bezug auf die im Basisprospekt 
enthaltenen Angaben, sind die folgenden 
wichtigen neuen Umstände (wie in Artikel 23 
(1) der Prospektverordnung in Bezug 
genommen) aufgetreten:  

On 19 February 2026, the Morgan Stanley 
Annual Report on Form 10-K for the year 
ended 31 December 2025 was published. 

Am 19. Februar 2026 wurde der Morgan 
Stanley Jahresbericht nach dem Formular 
10-K für das am 31. Dezember 2025 
endende Geschäftsjahr (Morgan Stanley 
Annual Report on Form 10-K for the year 
ended 31 December 2025) veröffentlicht. 

On 26 February 2026, the Second 
Supplement dated 26 February 2026 to the 
2025 Registration Document was published. 

Am 26. Februar 2026 wurde der Zweite 
Nachtrag vom 26. Februar 2026 zum 2025 
Registrierungsformular (Second 
Supplement dated 26 February 2026 to the 
2025 Registration Document) veröffentlicht. 

In the Issuer’s and Guarantor’s perceptions 
these significant new factors are capable of 
affecting the assessment of the Securities. 

Nach Ansicht der Emittentin und der 
Garantin können diese wichtigen neuen 
Umstände dazu führen können, dass die 
Bewertung der Wertpapiere beeinflusst wird. 

Thus, the following changes are made to the 
Base Prospectus: 

Insofern werden die folgenden Änderungen 
zum Basisprospekt vorgenommen: 

" " 

1. This Supplement No. 3 incorporates by 
reference into the Base Prospectus (i) the 
Second Supplement to the 2025 
Registration Document dated 
26 February 2026 (the "Second 2025 
Registration Document Supplement") and 
(ii) the Morgan Stanley Annual Report on 
Form 10-K for the year ended 31 December 
2025 and must be read in conjunction with 
the section entitled "Incorporation by 
Reference" contained on pages 86-110 of 
the Base Prospectus. 

1. Durch diesen Nachtrag Nr. 3 werden (i) 
der Zweite Nachtrag zum 2025 
Registrierungsformular vom 
26. Februar 2026 (der "Zweite 2025 
Registrierungsformularnachtrag") (Second 
Supplement to the 2025 Registration 
Document dated 26 February 2026) und (ii) 
der Morgan Stanley Jahresbericht nach 
dem Formular 10-K für das am 31. 
Dezember 2025 endende Geschäftsjahr 
(Morgan Stanley Annual Report on Form 
10-K for the year ended 31 December 2025) 
per Verweis in den Basisprospekt 
einbezogen und sind in Verbindung mit 
dem Abschnitt "Einbeziehung per Verweis" 
auf den Seiten 86-110 des Basisprospekts 
zu lesen. 

" " 
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2. The following document shall be deemed to be added to the list of 
documents incorporated by reference in the Base Prospectus under 
the heading "Registration Document" on page 86 of the Base 
Prospectus as Item 1 and the documents which have previously been 
incorporated by reference under the same section shall be deemed to 
be renumbered accordingly: 

2. Das folgende Dokument ist als in die Liste der per Verweis in den 
Basisprospekt einbezogenen Dokumente unter der Überschrift 
"Registrierungsformular" auf Seite 86 des Basisprospekts als Punkt 1 
aufgenommen anzusehen und die bereits zuvor unter demselben 
Abschnitt per Verweis einbezogenen Dokumente sind entsprechend 
als umnummeriert anzusehen: 

"   "   

Second Supplement 
dated 26 February 
2026 to the 2025 
Registration 
Document (the 
"Second 2025 
Registration 
Document 
Supplement").  

 “Risks relating to the 
Issuer and the 
Guarantor” – pages 14 
et seq. 

“Litigation – Morgan 
Stanley” – pages 114 et 
seq. 

“Conflicts of Interest” – 
page 115 

“Description of Morgan 
Stanley B.V.” – Page 
348 

“Description of Morgan 
Stanley” – Page 349 

 

Zweiter Nachtrag vom 
26. Februar 2026 zum 
2025 
Registrierungsformul
ar (der "Zweite 2025 
Registrierungsform
ular Nachtrag").  
(Second Supplement 
dated 26 February 
2026 to the 2025 
Registration 
Document).  

 „Risiken in Bezug auf 
die Emittentin und die 
Garantin“ – Seiten 14 ff. 

„Rechtsstreitigkeiten – 
Morgan Stanley“ – 
Seiten 114 f. 

„Interessenkonflikte“ – 
Seite 115 

“Beschreibung von 
Morgan Stanley B.V.” – 
Seite 348 

“Beschreibung von 
Morgan Stanley” – Seite 
349 

 
https://sp.morganstan
ley.com/download/pr
ospectus/3c7d91bf-
44ce-43c4-8074-
1488163ea207  

  https://sp.morganstan
ley.com/download/pr
ospectus/3c7d91bf-
44ce-43c4-8074-
1488163ea207  

  

https://sp.morganstanley.com/download/prospectus/3c7d91bf-44ce-43c4-8074-1488163ea207
https://sp.morganstanley.com/download/prospectus/3c7d91bf-44ce-43c4-8074-1488163ea207
https://sp.morganstanley.com/download/prospectus/3c7d91bf-44ce-43c4-8074-1488163ea207
https://sp.morganstanley.com/download/prospectus/3c7d91bf-44ce-43c4-8074-1488163ea207
https://sp.morganstanley.com/download/prospectus/3c7d91bf-44ce-43c4-8074-1488163ea207
https://sp.morganstanley.com/download/prospectus/3c7d91bf-44ce-43c4-8074-1488163ea207
https://sp.morganstanley.com/download/prospectus/3c7d91bf-44ce-43c4-8074-1488163ea207
https://sp.morganstanley.com/download/prospectus/3c7d91bf-44ce-43c4-8074-1488163ea207
https://sp.morganstanley.com/download/prospectus/3c7d91bf-44ce-43c4-8074-1488163ea207
https://sp.morganstanley.com/download/prospectus/3c7d91bf-44ce-43c4-8074-1488163ea207
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Part B – Amendments 
to the "Risk Factors." 
section 

7-10  Part B – Amendments 
to the "Risk Factors" 
section 

7-10  

Part C – Amendments 
to the "Description of 
Morgan Stanley" 
section 

11-14  Part C – Amendments 
to the "Description of 
Morgan Stanley" 
section 

11-14  

Part F – Amendments 
to the "Subsidiaries of 
Morgan Stanley as of 
2 October 2025" 
section 

17  Part F – Amendments 
to the "Subsidiaries of 
Morgan Stanley as of 
2 October 2024" 
section 

17  

No document incorporated by 
reference into the Second 2025 
Registration Document 
Supplement shall be incorporated 
by reference into the Base 
Prospectus. 

 Keines der in den Zweiten 2025 
Registrie-rungsformular Nachtrag 
per Verweis einbe-zogenen 
Dokumente wird in den Basispros-
pekt per Verweis einbezogen. 

 

Parts of the Second 2025 
Registration Document 
Supplement which are not 
incorporated in the list above are 
either not relevant for investors or 
covered elsewhere in the Base 
Prospectus. 

 Teile des Zweiten 2025 Registrie-
rungsformular Nachtrags, die nicht 
in der vorstehenden Liste 
aufgenommen wurden, sind für 
Anleger nicht relevant oder an 
anderer Stelle im Basisprospekt 
enthalten. 

 

"   "   
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3. The following document shall be deemed to be added to the list of 
documents incorporated by reference in the Base Prospectus under 
the heading "Financial Information of Morgan Stanley" on page 98, of 
the Base Prospectus as Item 1 and the documents which have 
previously been incorporated by reference under the same section 
shall be deemed to be renumbered accordingly: 

3. Das folgende Dokument ist als in die Liste der per Verweis in den 
Basisprospekt einbezogenen Dokumente unter der Überschrift 
"Finanzinformationen von Morgan Stanley" auf Seite 98 des 
Basisprospekts als Punkt 1 aufgenommen anzusehen und die bereits 
zuvor unter demselben Abschnitt per Verweis einbezogenen 
Dokumente sind entsprechend als umnummeriert anzusehen:  

"   "   

Morgan Stanley 
Annual Report on 
Form 10-K for the 
year ended 31 
December 2025 
(page references 
refer to the relevant 
page of the PDF 
document) 

 “Description of Morgan 
Stanley” – Page 349 

 

Morgan Stanley 
Jahresbericht nach 
dem Formular 10-K 
für das am 31. 
Dezember 2025 
endende 
Geschäftsjahr 
(Morgan Stanley 
Annual Report on 
Form 10-K for the 
year ended 31 
December 2025) 
(Seitenverweise 
beziehen sich auf die 
jeweiligen Seiten des 
PDF-Dokuments) 

 “Beschreibung von 
Morgan Stanley” – Seite 
349 

 

https://sp.morganstan
ley.com/download/pr
ospectus/1d80cae3-
e702-4036-b3f7-
7a2eb02a0910 

  https://sp.morganstan
ley.com/download/pr
ospectus/1d80cae3-
e702-4036-b3f7-
7a2eb02a0910 

  

Business 5-12  Business 5-12  

Cybersecurity 25  Cybersecurity 25  
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Management’s 
Discussion and 
Analysis of Financial 
Condition and Results 
of Operations 

26-57  Management’s 
Discussion and 
Analysis of Financial 
Condition and Results 
of Operations 

26-57  

Quantitative and 
Qualitative 
Disclosures about 
Risk (excluding the 
table on page 58) 

58-77  Quantitative and 
Qualitative 
Disclosures about 
Risk (excluding the 
table on page 58) 

58-77  

Financial Statements 
and Supplementary 
Data 

78-150  Financial Statements 
and Supplementary 
Data 

78-150  

Report of 
Independent 
Registered Public 
Accounting Firm 

78-79  Report of 
Independent 
Registered Public 
Accounting Firm 

78-79  

Consolidated Income 
Statement 

80  Consolidated Income 
Statement 

80  

Consolidated 
Comprehensive 
Income Statement 

80  Consolidated 
Comprehensive 
Income Statement 

80  

Consolidated Balance 
Sheet 

81  Consolidated Balance 
Sheet 

81  

Consolidated 
Statement of 
Changes in Total 
Equity 

82  Consolidated 
Statement of 
Changes in Total 
Equity 

82  

Consolidated Cash 
Flow Statement 

83  Consolidated Cash 
Flow Statement 

83  
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Notes to 
Consolidated 
Financial Statements 

84-147  Notes to Consolidated 
Financial Statements 

84-147  

Financial Data 
Supplement 
(Unaudited) 

148-150  Financial Data 
Supplement 
(Unaudited) 

148-150  

Glossary of Common 
Terms and Acronyms 

151  Glossary of Common 
Terms and Acronyms 

151  

Changes in and 
Disagreements with 
Accountants on 
Accounting and 
Financial Disclosure 

152  Changes in and 
Disagreements with 
Accountants on 
Accounting and 
Financial Disclosure 

152  

Controls and 
Procedures 

152  Controls and 
Procedures 

152  

Other Information 154  Other Information 154  

Disclosure Regarding 
Foreign Jurisdictions 
that Prevent 
Inspections 

154  Disclosure Regarding 
Foreign Jurisdictions 
that Prevent 
Inspections 

154  

Unresolved Staff 
Comments 

154  Unresolved Staff 
Comments 

154  

Properties 154  Properties 154  

Legal Proceedings 154  Legal Proceedings 154  

Mine Safety 
Disclosures 

154  Mine Safety 
Disclosures 

154  

Market for 
Registrant’s Common 
Equity, Related 
Stockholder Matters 

154-155  Market for 
Registrant’s Common 
Equity, Related 
Stockholder Matters 

154-155  
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and Issuer Purchases 
of Equity Securities 

and Issuer Purchases 
of Equity Securities 

Directors, Executive 
Officers and 
Corporate 
Governance 

155  Directors, Executive 
Officers and 
Corporate 
Governance 

155  

Executive 
Compensation 

155  Executive 
Compensation 

155  

Security Ownership of 
Certain Beneficial 
Owners and 
Management and 
Related Stockholder 
Matters 

155-156  Security Ownership of 
Certain Beneficial 
Owners and 
Management and 
Related Stockholder 
Matters 

155-156  

Certain Relationships 
and Related 
Transactions and 
Director 
Independence 

156  Certain Relationships 
and Related 
Transactions and 
Director 
Independence 

156  

Principal Accountant 
Fees and Services 

156  Principal Accountant 
Fees and Services 

156  

Exhibits and Financial 
Statement Schedules 
(excluding the 
paragraph headed 
"Exhibit Index") 

156-159  Exhibits and Financial 
Statement Schedules 
(excluding the 
paragraph headed 
"Exhibit Index") 

156-159  

Form 10-K Summary 159  Form 10-K Summary 159  

No document incorporated by 
reference into the Morgan Stanley 
Annual Report on Form 10-K for the 
year ended 31 December 2025 

 Keines der in den Morgan Stanley 
Jahresbericht nach dem Formular 
10-K für das am 31. Dezember 
2025 endende Geschäftsjahr per 
Verweis einbezogenen Dokumente 
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shall be incorporated by reference 
into the Base Prospectus. 

wird in den Basisprospekt per 
Verweis einbezogen. 

Such parts of the Morgan Stanley 
Annual Report on Form 10-K which 
are not explicitly listed above, are 
not incorporated by reference into 
the Base Prospectus. 

 Solche Abschnitte aus dem Morgan 
Stanley Jahresbericht nach dem 
Formular 10-K, welche nicht 
ausdrücklich in vorstehender Liste 
aufgeführt werden, gelten nicht als 
per Verweis in den Basisprospekt 
einbezogen. 

 

"   "   
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4. On pages 14 et seq. of the Base 
Prospectus, the section "I. Risks Relating to 
the Issuer and the Guarantor" shall be 
deleted in its entirety and shall be replaced 
by the following: 

4. Auf den Seiten 14 ff. des Basisprospekts 
wird der Abschnitt "I. Risiken in Bezug auf 
die Emittentin und die Garantin" in Gänze 
entfernt und wie folgt ersetzt: 

" " 

I. Risks relating to the Issuer and the 
Guarantor 

I. Risiken in Bezug auf die Emittentin und 
die Garantin 

In addition to the Risk Factors set out in the 
specific categories below, Risk Factors 
relating to the Issuer and the Guarantor 
shall be incorporated by reference into the 
Base Prospectus from the risk factors on 
pages 1-21 of the 2025 Registration 
Document (as supplemented by the Second 
2025 Registration Document Supplement 
on pages 7-107); in each case as specified 
in the categories below and as set out below 
under "General Information – Incorporation 
by Reference":  

Zusätzlich zu den in den untenstehenden 
Kategorien enthaltenen Risikofaktoren, 
werden die Risikofaktoren bezüglich der 
Emittentin und der Garantin in Form des 
Verweises aus den in den nachfolgenden 
Kategorien enthaltenen Risikofaktoren auf 
den Seiten 1-21 des 2025 
Registrierungsformulars (wie durch den 
Zweiten 2025 
Registrierungsformularnachtrag auf den 
Seiten 7-10 nachgetragen), wie jeweils 
nachfolgend und unter "Allgemeine 
Informationen – Einbeziehung per Verweis" 
dargelegt, einbezogen: 

1. Risks relating to the ability of the 
Issuer and the Guarantor to meet their 
obligations under the Securities 

1. Risiken bezüglich der Fähigkeit der 
Emittentin und der Garantin zur Erfüllung 
ihrer Verpflichtungen unter den 
Wertpapieren 

 consisting of the Risk Factor:  bestehend aus dem Risikofaktor: 

 1.1 Credit Risk  1.1 Kreditrisiko 

Holders of Securities issued by MSBV bear the 
credit risk of MSBV and/or Morgan Stanley as 
guarantor, that is the risk that MSBV and/or 
Morgan Stanley is not able to meet its 
obligations under such Securities, irrespective 
of whether such Securities are referred to as 
capital or principal protected or how any 
principal or other payments under such 
Securities are to be calculated. If MSBV and/or 
Morgan Stanley as guarantor, as the case may 
be, is not able to meet its obligations under the 
Securities, then that would have a significant 
negative impact on the investor’s return on the 
Securities and an investor may lose up to its 
entire investment. 

Gläubiger der Wertpapiere, welche von MSBV 
begeben werden, tragen das Kreditrisiko von 
MSBV und/oder Morgan Stanley als Garantin, 
welches das Risiko ist, dass MSBV und/oder 
Morgan Stanley nicht in der Lage ist ihre 
Verpflichtungen unter den Wertpapieren zu 
erfüllen, unabhängig davon, ob diese 
Wertpapiere als vermögens- oder 
kapitalschützend bezeichnet werden oder 
davon wie Kapital oder andere Zahlungen unter 
diesen Wertpapieren kalkuliert werden. Wenn 
MSBV und/oder Morgan Stanley als Garantin 
nicht in der Lage sind ihre Verpflichtungen 
unter den Wertpapieren zu erfüllen, würde dies 
einen signifikanten negativen Einfluss auf den 
Ertrag aus den Wertpapieren haben und der 
Gläubiger könnte seine gesamte Investition 
verlieren. 

2. Risks relating to the financial 
situation of Morgan Stanley 

2. Risiken in Bezug auf die finanzielle 
Situation von Morgan Stanley 



 

14 

 

 

consisting of the Risk Factors: bestehend aus den Risikofaktoren:  

2.1 "Morgan Stanley's results of 
operations may be materially affected 
by market fluctuations and by global 
financial market and economic 
conditions and other factors." (2025 
Registration Document, page 1-2); 

2.1 "Die Ertragslage von Morgan Stanley 
könnte durch Marktfluktuationen und 
durch die globalen Finanzmarkt- und 
Wirtschaftsbedingungen und andere 
Faktoren erheblich beeinflusst 
werden." (2025 
Registrierungsformular, Seite 1-2); 

2.2 "Significant changes to interest rates 
could adversely affect Morgan 
Stanley’s results of operations." (2025 
Registration Document, page 2; 
Second 2025 Registration Document 
Supplement, page 7); 

2.2 "Erhebliche Änderungen der Zinssätze 
könnten sich negativ auf die 
Ertragslage von Morgan Stanley 
auswirken." (2025 
Registrierungsformular, Seite 2; 
Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
7); 

2.3 "Holding large and concentrated 
positions may expose Morgan Stanley 
to losses." (2025 Registration 
Document, page 2); 

2.3 "Durch den Besitz umfangreicher und 
konzentrierter Positionen könnte 
Morgan Stanley einem Verlustrisiko 
ausgesetzt sein." (2025 
Registrierungsformular, Seite 2); 

2.4 "Morgan Stanley is exposed to the risk 
that third-parties that are indebted to it 
will not perform their obligations." 
(2025 Registration Document, page 2-
3; Second 2025 Registration 
Document Supplement, page 7); 

2.4 "Morgan Stanley ist dem Risiko 
ausgesetzt, dass Dritte, die bei Morgan 
Stanley verschuldet sind, ihren 
Verpflichtungen nicht nachkommen." 
(2025 Registrierungsformular, Seite 2; 
Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
7); 

2.5 "A default by a large financial 
institution could adversely affect 
financial markets." (2025 Registration 
Document, page 3; Second 2025 
Registration Document Supplement, 
page 7); 

2.5 "Der Ausfall eines großen 
Finanzinstituts könnte sich nachteilig 
auf die Finanzmärkte auswirken." 
(2025 Registrierungsformular, Seite 3; 
Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
7); 

2.6 "Liquidity is essential to Morgan 
Stanley's businesses and Morgan 
Stanley relies on external sources to 
finance a significant portion of its 
operations." (2025 Registration 
Document, page 3-4);  

2.6 "Liquidität ist für die Geschäfte von 
Morgan Stanley von wesentlicher 
Bedeutung, und Morgan Stanley ist für 
die Finanzierung eines beträchtlichen 
Teils seiner Geschäftstätigkeiten auf 
externe Quellen angewiesen." (2025 
Registrierungsformular, Seite 3-4); 

2.7 "Morgan Stanley's borrowing costs 
and access to the debt capital markets 

2.7 "Die Fremdkapitalkosten und der 
Zugang zu den Fremdkapitalmärkten 
von Morgan Stanley hängen von 
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depend on its credit ratings." (2025 
Registration Document, page 4); 

seinen Kreditratings ab." (2025 
Registrierungsformular, Seite 4); 

2.8 "Morgan Stanley is a holding company 
and depends on payments from 
Morgan Stanley's subsidiaries." (2025 
Registration Document, page 4); and 

2.8 "Morgan Stanley ist eine 
Holdinggesellschaft und von den 
Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften 
abhängig." (2025 
Registrierungsformular, Seite 4); und 

2.9 "Morgan Stanley's liquidity and 
financial condition have in the past 
been, and in the future could be, 
adversely affected by U.S. and 
international markets and economic 
conditions." (2025 Registration 
Document, page 5). 

2.9 "Die Liquidität und Finanzlage von 
Morgan Stanley wurden in der 
Vergangenheit durch die Märkte und 
wirtschaftlichen Bedingungen in den 
USA und im Ausland negativ 
beeinflusst, was auch in Zukunft der 
Fall sein könnte." (2025 
Registrierungsformular, Seite 5). 

3. Risks relating to the operation of 
Morgan Stanley's business activities 

3. Risiken in Bezug auf den 
Geschäftsbetrieb von Morgan Stanley 

consisting of the Risk Factors: bestehend aus den Risikofaktoren:  

3.1 "Morgan Stanley is subject to 
operational risks, including a failure, 
breach or other disruption of Morgan 
Stanley's operations or security 
systems or those of Morgan Stanley’s 
third-parties (or third-parties thereof), 
as well as human error or malfeasance, 
which could adversely affect Morgan 
Stanley's businesses or reputation." 
(2025 Registration Document, page 5-
6); 

3.1 "Morgan Stanley unterliegt 
operationellen Risiken, einschließlich 
des Risikos eines Ausfalls, einer 
Verletzung oder sonstigen Störung 
seiner Geschäftstätigkeit oder 
Sicherheitssysteme oder derjenigen 
seiner externen Geschäftspartner 
(oder der externen Geschäftspartner 
dieser Letzteren) sowie eines 
menschlichen Versagens oder 
rechtswidrigen Handelns, die sich 
nachteilig auf seine Geschäfte oder 
seine Reputation auswirken könnten." 
(2025 Registrierungsformular, Seite 5); 

3.2 "A cyberattack, information or security 
breach or a technology failure of 
Morgan Stanley or a third party could 
adversely affect Morgan Stanley’s 
ability to conduct its business, manage 
its exposure to risk or result in 
disclosure or misuse of personal, 
confidential or proprietary information 
and otherwise adversely impact its 
results of operations, liquidity and 
financial condition, as well as cause 
reputational harm." (2025 Registration 
Document, page 6-8; Second 2025 
Registration Document Supplement, 
page 7); 

3.2 "Ein Cyberangriff, ein Informationsleck 
oder eine Sicherheitslücke oder ein 
technischer Ausfall bei Morgan Stanley 
oder einem Dritten könnte die Fähigkeit 
von Morgan Stanley beeinträchtigen, 
seine Geschäfte zu führen, seine 
Risiken zu steuern oder zur 
Offenlegung oder zu einem 
Missbrauch vertraulicher oder 
geschützter Informationen führen und 
sich anderweitig nachteilig auf die 
Ergebnisse der Geschäftstätigkeit, die 
Liquidität und Finanzlage von Morgan 
Stanley auswirken und einen 
Reputationsschaden bewirken." (2025 
Registrierungsformular, Seite 6-8; 
Zweiter 2025 
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Registierungsformularnachtrag, Seite 
7); 

3.3 "Morgan Stanley's risk management 
strategies, models and processes may 
not be fully effective in mitigating its risk 
exposures in all market environments 
or against all types of risk, which could 
result in unexpected losses." (2025 
Registration Document, page 8; 
Second 2025 Registration Document 
Supplement, page 7-8); and 

3.3 "Die Risikomanagementstrategien, -
modelle und -verfahren von Morgan 
Stanley könnten nicht in vollem 
Umfang wirksam gegen die Risiken 
aller Marktumfelder oder gegen alle 
Typen von Risiken absichern, was zu 
unerwarteten Verlusten führen 
könnte." (2025 Registrierungsformular, 
Seite 8; Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
7-8); und 

3.4 "Climate change manifesting as 
physical or transition risks could result 
in increased costs and risks and 
adversely affect Morgan Stanley's 
operations, businesses and clients." 
(2025 Registration Document, page 8-
9; Second 2025 Registration 
Document Supplement, page 8). 

3.4 "Der Klimawandel, der sich in Form von 
physischen Risiken oder 
Übergangsrisiken manifestiert, könnte 
zu erhöhten Kosten und Risiken führen 
und sich nachteilig auf die 
Geschäftstätigkeit, die Unternehmen 
und die Kunden von Morgan Stanley 
auswirken." (2025 
Registrierungsformular, Seite 8-9; 
Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
8). 

4. Legal, regulatory and compliance 
risk 

4. Rechts-, regulatorisches und 
Compliance-Risiko 

– consisting of the Risk Factors: – bestehend aus den 
Risikofaktoren:  

4.1 "The financial services industry is 
subject to extensive regulation, and 
changes in regulation will impact 
Morgan Stanley's business." (2025 
Registration Document, page 9-10; 
Second 2025 Registration Document 
Supplement, page 9); 

4.1 "Die Finanzdienstleistungsbranche 
unterliegt einer weitreichenden 
Regulierung, und Änderungen dieser 
Regulierung werden sich auf die 
Geschäfte von Morgan Stanley 
auswirken." (2025 
Registrierungsformular, Seite 9-10; 
Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
9); 

4.2 "The application of regulatory 
requirements and strategies in the 
U.S. or other jurisdictions to facilitate 
the orderly resolution of large financial 
institutions may pose a greater risk of 
loss for Morgan Stanley's security 
holders and subject Morgan Stanley to 
other restrictions." (2025 Registration 
Document, page 10-11); 

4.2 "Die Anwendung der regulatorischen 
Anforderungen und Strategien in den 
Vereinigten Staaten oder anderen 
Rechtsordnungen zur Erleichterung 
einer ordnungsgemäßen Abwicklung 
großer Finanzinstitute könnte dazu 
führen, dass die Wertpapierinhaber 
von Morgan Stanley einem höheren 
Verlustrisiko ausgesetzt sind und 
Morgan Stanley sonstigen 
Beschränkungen unterliegt." (2025 
Registrierungsformular, Seite 10-11); 

4.3 "Morgan Stanley may be prevented 
from paying dividends or taking other 
capital actions because of regulatory 
constraints or revised regulatory 

4.3 "Morgan Stanley könnte durch 
aufsichtsrechtliche Beschränkungen 
oder revidierte regulatorische 
Eigenkapitalanforderungen daran 
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capital requirements." (2025 
Registration Document, page 11); 

gehindert werden, Dividenden zu 
zahlen oder andere 
Kapitalmaßnahmen zu ergreifen." 
(2025 Registrierungsformular, Seite 
11); 

4.4 "The financial services industry faces 
substantial litigation and is subject to 
extensive regulatory and law 
enforcement investigations, and 
Morgan Stanley may face damage to 
its reputation and legal liability." (2025 
Registration Document, page 12); 

4.4 "Die Finanzdienstleistungsbranche ist 
mit erheblichen Rechtsstreitigkeiten 
konfrontiert und von umfassenden 
regulatorischen und strafrechtlichen 
Untersuchungen betroffen, und 
Morgan Stanley könnte eine 
Schädigung seines Rufs erleiden und 
rechtlich haftbar werden." (2025 
Registrierungsformular, Seite 12); 

4.5 "Morgan Stanley may be responsible 
for representations and warranties 
associated with commercial and 
residential real estate loans and may 
incur losses in excess of its reserves." 
(2025 Registration Document, page 
12-13; Second 2025 Registration 
Document Supplement, page 9); and 

4.5 "Morgan Stanley könnte für 
Zusicherungen und Gewährleistungen 
in Verbindung mit gewerblichen und 
privaten Immobiliendarlehen zur 
Verantwortung gezogen werden und 
Verluste erleiden, die seine 
Rückstellungen überschreiten." (2025 
Registrierungsformular, Seite 12-13; 
Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
9); und 

4.6 "A failure to address conflicts of 
interest appropriately could adversely 
affect Morgan Stanley's businesses 
and reputation." (2025 Registration 
Document, page 13; Second 2025 
Registration Document Supplement, 
page 9). 

4.6 "Ein Versäumnis der angemessenen 
Behandlung von Interessenkonflikten 
könnte sich negativ auf die Geschäfte 
und Reputation von Morgan Stanley 
auswirken." (2025 
Registrierungsformular, Seite 13; 
Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
9). 

5. Other risks relating to Morgan 
Stanley's business activities 

5. Sonstige Risiken in Verbindung mit 
der Geschäftstätigkeit von Morgan Stanley 

consisting of the Risk Factors: bestehend aus den Risikofaktoren:  

5.1 "Morgan Stanley faces strong 
competition from financial services 
firms and others, which could lead to 
pricing pressures that could materially 
adversely affect its revenues and 
profitability." (2025 Registration 
Document, page 13; Second 2025 
Registration Document Supplement, 
page 9); 

5.1 "Morgan Stanley sieht sich einem 
starken Wettbewerb durch 
Finanzdienstleistungsunternehmen 
und andere ausgesetzt, der zu einem 
Druck auf die Preise führen könnte, 
der erhebliche nachteilige 
Auswirkungen auf die Erträge und 
Rentabilität von Morgan Stanley 
haben könnte." (2025 
Registrierungsformular, Seite 13; 
Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
9); 
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5.2 "Automated trading markets and the 
introduction and application of new 
technologies may adversely affect 
Morgan Stanley's business and may 
increase competition." (2025 
Registration Document, page 14; 
Second 2025 Registration Document 
Supplement, page 9); 

5.2 "Automatisierte Handelsmärkte und 
die Einführung und Anwendung neuer 
Technologien können nachteilige 
Auswirkungen auf die Geschäfte von 
Morgan Stanley haben und den 
Wettbewerb verstärken." (2025 
Registrierungsformular, Seite 14; 
Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
9); 

5.3 "Morgan Stanley's ability to retain and 
attract qualified employees is critical to 
the success of its business and the 
failure to do so may materially 
adversely affect its performance." 
(2025 Registration Document, page 
14); 

5.3 "Die Fähigkeit von Morgan Stanley, 
qualifizierte Mitarbeiter zu halten und 
zu gewinnen, ist von entscheidender 
Bedeutung für den Erfolg seiner 
Geschäfte, und ein Unvermögen, dies 
zu tun, könnte sich nachteilig auf seine 
Ergebnisentwicklung auswirken." 
(2025 Registrierungsformular, Seite 
14); 

5.4 "Morgan Stanley is subject to 
numerous political, economic, legal, 
tax, operational, franchise and other 
risks as a result of its international 
operations that could adversely impact 
its businesses in many ways." (2025 
Registration Document, page 14-15; 
Second 2025 Registration Document 
Supplement, page 9-10); and 

5.4 "Morgan Stanley unterliegt aufgrund 
seiner internationalen 
Geschäftstätigkeit zahlreichen 
politischen, wirtschaftlichen, 
rechtlichen, steuerlichen, 
operationellen, 
konzessionsbezogenen und anderen 
Risiken, die sich in vielfältiger Weise 
negativ auf seine Geschäfte auswirken 
könnten." (2025 
Registrierungsformular, Seite 14-15; 
Zweiter 2025 
Registierungsformularnachtrag, Seite 
9-10); und 

5.5 "Morgan Stanley may be unable to 
fully capture the expected value from 
acquisitions, divestitures, joint 
ventures, partnerships, minority 
stakes or strategic alliances, and 
certain acquisitions may subject its 
business to new or increased risk." 
(2025 Registration Document, page 
15). 

5.5 "Morgan Stanley könnte außerstande 
sein, den aus Akquisitionen, 
Veräußerungen, Joint Ventures, 
Partnerschaften, 
Minderheitsbeteiligungen oder 
strategischen Allianzen erwarteten 
Wert in voller Höhe zu erzielen, und 
die Geschäfte von Morgan Stanley 
könnten durch bestimmte 
Akquisitionen neuen oder erhöhten 
Risiken ausgesetzt sein." (2025 
Registrierungsformular, Seite 15). 

6. Risks relating to MSBV  6. Risiken in Verbindung mit MSBV 

consisting of the Risk Factors: bestehend aus den Risikofaktoren:  

6.1 "All material assets of MSBV are 
obligations of one or more companies 

6.1 "Alle wesentlichen Vermögenswerte 
von MSBV bestehen aus 
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in the Morgan Stanley Group and 
MSBV's ability to perform its 
obligations is dependent upon such 
companies fulfilling their obligations to 
MSBV." 2025 Registration Document, 
page 16; 

Verbindlichkeiten eines 
Unternehmens bzw. mehrerer 
Unternehmen der Morgan Stanley 
Gruppe, und die Fähigkeit von MSBV, 
ihren Verpflichtungen 
nachzukommen, hängt davon ab, ob 
diese Unternehmen ihre 
Verbindlichkeiten gegenüber MSBV 
erfüllen." (2026 
Registrierungsformular, Seite 16); 

6.2 "Risks relating to insolvency 
proceedings in the Netherlands." 
(2025 Registration Document, page 
16); 

6.2 "Risiken in Verbindung mit 
Insolvenzverfahren in den 
Niederlanden." (2025 
Registrierungsformular, Seite 16); 

For the avoidance of doubt: The Risk Factors 
headed 

Zur Klarstellung: Die Risikofaktoren mit den 
Überschriften 

"As a finance subsidiary, MSFL has no 
independent operations and is expected to 
have no independent assets."; 

"Als eine Finanztochtergesellschaft hat MSFL 
keinen eigenständigen Geschäftsbetrieb und 
wird voraussichtlich keine eigenen 
Vermögenswerte halten."; 

"There are substantial inter-relationships 
between MSI plc, MSESE and other Morgan 
Stanley Group companies."; 

"Es bestehen erhebliche Wechselbeziehungen 
zwischen MSI plc, MSESE und anderen 
Unternehmen der Morgan Stanley Gruppe."; 

"No guarantee."; "Keine Garantie."; 

"Power under the Banking Act 2009.";  "Befugnisse im Rahmen des Banking Act 
2009."; 

"Write-down and conversion of capital 
instruments and liabilities power and bail-in 
power.";  

"Befugnis zur Herabschreibung und 
Umwandlung von Kapitalinstrumenten und 
Verbindlichkeiten und Bail-in-Befugnis."; 

"Other powers."; "Sonstige Befugnisse."; 

"Extraordinary public financial support to be 
used only as a last resort."; and 

"Auf eine außerordentliche finanzielle 
Unterstützung aus öffentlichen Mitteln darf nur 
als letztes Mittel zurückgegriffen werden."; und 

"Risks in relation to the exercise of potential 
resolution powers under German/EU Law." 

"Risiken in Bezug auf die Ausübung 
potenzieller Abwicklungsbefugnisse nach 
deutschem/EU-Recht." 
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shall not be incorporated by reference into the 
Base Prospectus. 

werden nicht per Verweis in den Basisprospekt 
einbezogen. 

" " 
5. On pages 111 and 112 of the Base 
Prospectus, in the section "Ratings" the 
first and second paragraph shall be deleted 
in their entirety and shall be replaced by the 
following: 

5. Auf den Seiten 111 und 112 des 
Basisprospekts im Abschnitt "Ratings" 
werden der erste und zweite Absatz in 
Gänze entfernt und wie folgt ersetzt:  

" " 

Morgan Stanley's Annual Report on Form 10-K 
for the year ended 31 December 2025 (on page 
50), incorporated by reference, includes details 
of the long-term and short-term credit ratings 
assigned to Morgan Stanley by DBRS, Inc. 
("DBRS"), Fitch Ratings, Inc. ("Fitch"), Moody's 
Investors Service, Inc. ("Moody's"), Rating and 
Investment Information, Inc. ("R&I") and S&P 
Global Ratings ("S&P"). 

Der per Verweis einbezogene Jahresbericht 
von Morgan Stanley nach dem Formular 10-K 
für das am 31. Dezember 2025 endende 
Geschäftsjahr (auf Seite 50) enthält Angaben 
zu Credit Ratings für langfristige und 
kurzfristige Verbindlichkeiten, die Morgan 
Stanley von DBRS, Inc. ("DBRS"), Fitch 
Ratings, Inc. ("Fitch"), Moody's Investors 
Service, Inc. ("Moody's"), Rating and 
Investment Information, Inc. ("R&I") und S&P 
Global Ratings ("S&P") vergeben wurden. 

As of 13 February 2026, Morgan Stanley's 
short-term and long-term debt has been 
respectively rated (i) P-1 and A1, with a stable 
outlook, by Moody's and (ii) A-2 and A-, with a 
stable outlook, by S&P and (iii) R-1 (middle) 
and AA (low), with a stable outlook by DBRS 
and (iv) F1 and A+, with a stable outlook by 
Fitch and (v) a-1 and A+, with a stable outlook 
by R&I. 

Zum 13. Februar 2026 wurden Morgan 
Stanley's kurzfristige und langfristige 
Verbindlichkeiten mit (i) P-1 beziehungsweise 
A1, mit stabilem Ausblick, durch Moody's und 
(ii) A-2 beziehungsweise A-, mit stabilem 
Ausblick, durch S&P und (iii) R-1 (middle) 
beziehungsweise AA (low), mit stabilem 
Ausblick durch DBRS und (iv) F1 
beziehungsweise A+, mit stabilem Ausblick, 
durch Fitch und (v) a-1 beziehungsweise A, mit 
positivem Ausblick, durch R&I bewertet. 

" " 

6. On page 113 of the Base Prospectus, in 
the section "Material adverse change in the 
prospects" the paragraph "Morgan Stanley" 
shall be deleted in its entirety and shall be 
replaced by the following: 

6. Auf Seite 113 des Basisprospekts im 
Abschnitt "Wesentliche Verschlechterung 
der Aussichten" wird der Abschnitt 
"Morgan Stanley" in Gänze entfernt und wie 
folgt ersetzt:  

" " 

Morgan Stanley Morgan Stanley 

There has been no material adverse change in 
the prospects of Morgan Stanley since 
31 December 2025, the date of the latest 
published annual audited financial statements 
of Morgan Stanley. 

Seit dem 31. Dezember 2025, dem Stichtag 
des letzten veröffentlichten geprüften 
Jahresabschlusses von Morgan Stanley, ist es 
zu keinen wesentlichen negativen 
Veränderungen in den Aussichten von Morgan 
Stanley gekommen. 

" " 
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7. On page 113 of the Base Prospectus, in 
the section "Significant change in the 
financial position and in the financial 
performance" the paragraph "Morgan 
Stanley" shall be deleted in its entirety and 
shall be replaced by the following: 

7. Auf Seite 113 des Basisprospekts im 
Abschnitt "Wesentliche Veränderung in der 
Finanzlage und in der Ertragslage" wird der 
Abschnitt "Morgan Stanley" in Gänze 
entfernt und wie folgt ersetzt:  

" " 

Morgan Stanley Morgan Stanley 

There has been no significant change in the 
financial position and in the financial 
performance of Morgan Stanley or the Morgan 
Stanley Group since 31 December 2025, the 
date of the latest published annual audited 
financial statements of Morgan Stanley. 

Seit dem 31. Dezember 2025, dem Stichtag 
des letzten veröffentlichten geprüften 
Jahresabschlusses von Morgan Stanley, ist es 
zu keinen wesentlichen Veränderungen in der 
Finanzlage und in der Ertragslage von Morgan 
Stanley oder der Morgan Stanley Gruppe 
gekommen. 

" " 

8. On pages 114-115 of the Base Prospectus, 
in the section "Litigation" the sub-section 
"Morgan Stanley" shall be deleted in its 
entirety and shall be replaced by the 
following: 

8. Auf den Seiten 114-115 des Basisprospekts 
wird im Abschnitt "Rechtsstreitigkeiten" der 
Unterabschnitt "Morgan Stanley" in Gänze 
entfernt und wie folgt ersetzt: 

" " 

Morgan Stanley Morgan Stanley 

Save as disclosed in: Mit Ausnahme der Verfahren, die aufgeführt 
wurden in: 

(a) the paragraphs under the heading 
"Contingencies", sub-heading "Legal" 
under the heading "14. Commitments, 
Guarantees and Contingencies" in 
"Notes to Consolidated Financial 
Statements" on pages 125-126 and in 
the section entitled "Legal Proceedings" 
at page 154 of Morgan Stanley's Annual 
Report on Form 10-K for the year ended 
31 December 2025;  

(a) den Absätzen unter der Überschrift 
"Haftungsverhältnisse", im Abschnitt 
"Legal" unter der Überschrift "14. 
Verpflichtungen, Garantien und 
Haftungsverhältnisse" in "Anhang zum 
Konzernabschluss" auf den Seiten 125-
126 und in dem Abschnitt mit der 
Überschrift "Rechtsstreitigkeiten" auf 
Seite 154 des Jahresberichts von 
Morgan Stanley nach dem Formular 10-
K für das am 31. Dezember 2025 
endende Geschäftsjahr;  

(b) the section entitled "DESCRIPTION OF 
MORGAN STANLEY - 7. Legal 
Proceedings and Contingencies" of the 
2025 Registration Document (as 
supplemented by the Second 2025 
Registration Document Supplement) on 
pages 53-54; 

(b) dem Abschnitt mit der Überschrift 
"BESCHREIBUNG VON MORGAN 
STANLEY – 7. Rechtsstreitigkeiten und 
Haftungsverhältnisse" im 2025 
Registrierungsformular (wie durch den 
Zweiten 2025 
Registrierungsformularnachtrag 
nachgetragen) auf Seite 53-54; 

there are no, nor have there been any, 
governmental, legal or arbitration proceedings 
involving Morgan Stanley (including any such 
proceedings which are pending or threatened of 
which Morgan Stanley is aware) during the 12- 

gibt bzw. gab es während des 12-
Monatszeitraums vor dem Datum des 
Basisprospekts keine behördlichen, Gerichts-, 
oder Schiedsverfahren, an denen Morgan 
Stanley beteiligt ist bzw. war (einschließlich 
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month period before the date of the Base 
Prospectus which may have, or have had in the 
recent past, a significant effect on the financial 
position or profitability of Morgan Stanley or the 
Morgan Stanley Group. 

anhängiger oder angedrohter Verfahren, von 
denen Morgan Stanley Kenntnis hat), die 
erhebliche Auswirkungen auf die Finanzlage oder 
Rentabilität von Morgan Stanley oder der Morgan 
Stanley Gruppe haben könnten bzw. in jüngster 
Vergangenheit hatten. 

" " 

9. On page 115 of the Base Prospectus, the 
section "Conflicts of Interest" shall be deleted 
in its entirety and shall be replaced by the 
following: 

9. Auf Seite 115 des Basisprospekts wird der 
Abschnitt "Interessenkonflikte" in Gänze 
entfernt und wie folgt ersetzt:  

" " 

MSBV MSBV 

As set out on page 65 of the 2025 Registration 
Document (as supplemented by the Second 2025 
Registration Document Supplement), there are no 
potential conflicts of interests between any duties 
to MSBV of its directors and their private interests 
and/or other duties. 

Wie auf Seite 65 des 2025 Registrierungsformulars 
(wie durch den Zweiten 2025 
Registrierungsformularnachtrag nachgetragen) 
dargelegt, bestehen keine potenziellen 
Interessenkonflikte zwischen den Pflichten der 
Mitglieder der Führungsgremien von MSBV 
gegenüber der Letzteren und deren privaten 
Interessen und/oder sonstigen Pflichten. 

Morgan Stanley Morgan Stanley 

As set out on page 47 of the 2025 Registration 
Document (as supplemented by the Second 2025 
Registration Document Supplement), there are no 
potential conflicts of interests between any duties 
to Morgan Stanley of its directors and their private 
interests and/or other duties. 

Wie auf Seite 47 des 2025 Registrierungsformulars 
(wie durch den Zweiten 2025 
Registrierungsformularnachtrag nachgetragen) 
dargelegt, bestehen keine potenziellen 
Interessenkonflikte zwischen den Pflichten der 
Mitglieder der Führungsgremien von Morgan 
Stanley gegenüber der Letzteren und deren 
privaten Interessen und/oder sonstigen Pflichten. 

" " 
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